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Pit van dé

Trong nhiéu thap ky qua, ché do trach nhiém hiru
han 13 mot dc diém x4c dinh va ndi bat ciia nhiéu to
chirc kinh doanh. Ché d¢ trach nhi¢m hiru han chi dt
ra d6i voi cc thanh vién/co dong ma khong phai cong
ty, theo d6, bén thtr ba chi ¢6 quyén yéu ciu cong ty
thuc hién nghia vu tai san dugc gidi han trong nhiing
tai san cta chinh cong ty s hitu, ma khong ¢6 quyén
dbi voi nhing tai san ca nhan ciia thanh vién/c6 dong.
Noi céach khac, trong moi truong hgp cong ty phai
chiu trach nhiém vo han dbi v6i cdc nghia vu tai san
cta minh. Dya vao ché do trach nhiém hitu han, cac
thanh vién/co dong dugc bao vé bdi mot vo boc va
khéng chiu trach nhiém vé cac khoan ng do cong ty
gay nén. Nhu vay, gilta cong ty va cac chu s¢ hitu
cta nd co6 mdt birc man che ngan cach nhét dinh. B
man che nay duoc hiéu 1a sy tach biét ctia chti s¢ hitu
khoi mot cong ty vé mat trach nhiém phép Iy".
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Nhin nhén theo huéng khac, nguyén tic trach
nhiém hitu han dudng nhu chi bao vé quyén loi cia
thanh vién/co dong trong céc loai hinh cong ty, ho
dugc gidi han vé chc nghia vu tai sdn cua cong ty
trong pham vi phan von gop/sd c¢o phin ma ho so
hiru khi cong ty mat kha ning thanh toan. Cac khoan
loi nhuan ma ho dugc hudng tir phan vén gop/sd b
phan s¢ hitu trong cong ty khong ap dung nguyén
tic ndy. Trong khi d6 nguyén tic trach nhiém hiru
han bo qua quyén loi cuia bén thir ba (déi tac, chu no,
khach hang) trong trudng hop cong ty khong con kha
ning thanh toan, ho ciing khong co quyén yéu cau
thanh vién/c6 dong thuc hién thay cho cong ty bang
tai san ca nhan cua ho. Nguyén tic trach nhiém hitu
han bét nguon tir dic trung cua phap nhén, tai san
cua cong ty ban dau dugc hinh thanh do cac thanh
vién/cd dong dong gop hop thanh mot khéi tai san
riéng biét do cong ty so hiru. Tai san ctua phap nhan

1. Ngo Hong Quang (2012), “Co ché “xuyén qua man che cong ty” trong phdp ludt mét sé nwde va ¢ Viét Nam”,

Tap chi Nghién ctru l&p phap, s6 12 (221), thang 7/2012.

Dan chua va Phap luat [l



WNghién eitu, xday diung va hoan thién phap luat

Ky 1 (428) - thang 5/2025

cong ty tach biét v6i tai san cua thanh vién/co dong,
vi vay, “chi co nhimg t6 chic thuc hién nguyén tic
tach bach vé mit tai san méi c6 dwoc diéu kién quan
trong dAu tién dé tro thanh phap nhan™.

Nhin tir khia canh kinh té, nguyén tc trach nhiém
hiru han ¢6 ca tac dong tich cuc va tiéu cuc d6i voi
cac chu thé lién quan cta cong ty. Néu phap luat didu
chinh toan dién, day du vé ché d¢ trach nhiém hiru
han, két hop vai céc ché d9 trach nhiém khac s& bao
dam quyén loi va su binh dang vé loi ich giita cac
chu thé trong quan hé dbi v6i cong ty.

1. Khai quét chung vé trach nhiém hiru han
trong cac loai hinh cong ty

Nguyén tac trach nhiém hiru han 14 trach nhiém tai
san ctia thanh vién/co dong gin lién véi trach nhiém
ctia cht s¢ hitu phan von gop hodc sb ¢ phan nhat
dinh trong cong ty. Theo d6, thanh vién/co dong chiu
trach nhiém vé cic nghia vu tai san trong pham vi
phan gop von hodc s6 ¢d phan ma ho s¢ hiru ma khéng
phai lay tai san ¢4 nhan dé chiu trach nhiém thay cho
cong ty.

C6 hoc gid cho rang, nguyén tic trich nhiém hiru
han duoc hiéu theo cac quan diém khac nhau. Quan
diém thir nhit cho r:fmg, trach nhiém htru han la trach
nhiém ctia cong ty. Quan diém thir hai cho ring,
trach nhiém hiru han la trach nhiém cua cac thanh
vién/co dong ddi véi cac chi ng clia cong ty. Quan
diém thir ba cho réng, trach nhiém hiru han dugc gioi
han d6i v6i cac nha dau tu chiu trich nhiém véi ¢o

dong cua minh’. Tuy vdy, ché do trach nhiém hitu
han dé cap dén quyén duoc gioi han cac nghia vy tai
san cua thanh vién/co dong khi gop vén vao cong ty,
bao vé phﬁn tai san ca nhan con lai ciia ho khoi cac
khoan ng ctia cong ty. Trach nhi¢m hitu han duoc
thé hién & hai khia canh: (i) cac cht no cua thanh
vién trong mot cong ty trach nhiém hiru han khong
cd quyén true tiép ddi voi tai san cua cong ty (ho c6
thé tich thu phan von gop ciia thanh vién nhung ho
khong thé tiép can cong ty dé tich thu thiét bi, tai san
cua cong ty...); (ii) cac chii ng ctia cong ty khong thé
tiép can tai san c4 nhan cua thanh vién*.

Ché do trach nhiém phap 1y ciia céc thanh vién/co
dong trong céc loai hinh cong ty ¢6 su thay doi theo
lich su hinh thanh va phat trién ctia cac loai hinh
cong ty. Ban dau, chi yéu cic cong ty co ché do
trach nhi€ém vo han va lién d61, sau do, hinh thanh
cac cong ty ¢ ché do trach nhiém hitu han.

Trong lich str, cong ty hop danh dugc cac thanh
vién hop danh phai chiu trach nhiém ca nhan, vo han
va lién d6i d6i voi cac khoan no cia cong ty khi cong
ty 1am véo tinh trang mat kha nang thanh toan. Cac
thanh vién hop danh déu c6 tu cach thuong nhan va
déu 1a dai dién theo phép luat cua cong ty. Mot loai
hinh khac 1a cong ty hop von don gidn dugc cho “la
loai hinh cong ty xuét hién cling thdi voi cong ty hop
danh™, “xuat hién tr thoi Trung cd va thinh hanh
nhat & nudc Y thoi bay gio™. Cong ty ¢o phan “xuét
hién vao nam 1602, d6 1a cong ty Pong An ctia Anh,

2. Khoa Ludt, Pai hoc Qudc gia Ha No6i (2001), “Gido trinh ludt kinh té Viét Nam”, Nxb. Pai hoc Quc gia

Ha Noi, tr. 46.

3. Rui-Na Liu, An Economic Analysis on System of Limited liability, “International Conference on Humanity, Education

and Social Science (ICHESS 2016)”, Atlantis Press, p. 507.

4. Andres Knobel (2021), “Rethinking Limited Liability: Beneficial Ownership Transparency to Reform the
Liability System”, https://taxjustice.net/wp-content/uploads/2021/11/Limited-liability-and-BOT_Final.pdf, truy cap

ngdy 14/3/2025.

5. Ngd Huy Cuong (2013), “Gido trinh Ludt Thiwong mai: phan chung va thiwong nhdn”, Nxb. Pai hoc Qudc gia

Ha Noi, tr. 159.

6. L& Tai Trién, Nguyén Vang Tho, Nguyén Tan (1972), “Ludt Thuong mai Viét Nam dién gidi”, quyén I, tr. 799.
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hoat dong theo kiéu lién hiép co phan long 160", Loai
hinh cong ty nay ra doi nham “d4p tmg hiru hidu céc
nhu cau ctia xa hoi cong nghiép va thuong mai” va
duoc phat trién pho bién nhét trén thé gioi hién nay,
nhét 1a ¢ cac nude c6 nén kinh té phat trién.

Sy két hop cac dic tinh ndi bat gitra cong ty hop
danh va cong ty c6 phan tao ra loai hinh cong ty trich
nhiém hitu han. Day 14 loai hinh ¢6ng ty c6 nhiéu wu
diém, boi ché do chiu trach nhiém hitu han cta chi s&
hitu. Cong ty trach nhiém hiru han gém hai loai: cong
ty trach nhiém hiru han mot thanh vién, cong ty trach
nhi¢m hiru han hai thanh vién tr¢ 1én. Cong ty trach
nhiém hitu han 1a san phim ciia céc nha 1ap phap xuat
phat tir viéc ghi nhan nhu cau thyc tién kinh doanh ctia
cac nha dau tu. Cc nha 1am ludt Dirc di c6 nhiing “dy
bao su ra doi ciia cong ty trach nhi¢ém hiru han 1a tht
yéu khach quan va do vy di chu dong xay dung mot
dao luat vé cong ty trach nhi¢m htru han trude khi loai
hinh c6ng ty nay chinh thirc duoc thanh 1ap™. Vi thé,
nam 1892, Puc ban hanh Luat Cong ty trach nhi¢ém
htru han.

Xuét phat tir dic trung cta phap nhan, khi phap
nhan cong ty dugc hinh thanh, tai san ban dau do cc
thanh vién/co dong gop vao, hop thanh mot khdi tai san
thudc quyén so hitu cta phap nhan cong ty, tich biét
v6i khéi tai san ctia cac thanh vién/cd dong. Vi thé, “khi
thue hién nguyén tic tach bach vé tai san ciing 1a khi
xuét hién mot tinh phap Iy méi, tach bach véi tinh phap
Iy ctia chii s¢ hitu hodc cong dong sor hitu™®. Tu cach
phap nhan cho phép cong ty d6 duoc ton tai doc lap, co

7. Poan Van Truong (1996), “Thanh ldp, té chire va diéu hanh hoat dong cong ty c6 phan”,

Ky thut, tr. 10.
8. Ngo Huy Cuong (2013), #dd, tr. 159.

tur cach phép 1y, quyén va nghia vu tich biét khoi cac
nha dau tu thanh 1ap nén nd. No6i cach khac, khi cong ty
tham gia vao mot giao dich vdi bén thir ba thong qua dai
dién phap ludt hodc dai dién theo iy quyén, cac quyén
va nghia vu phat sinh tir giao dich chi rang budc ddi voi
cong ty, nhimg nguoi chu cua cong ty s€ khong lién
quan'". Chi ng ctia cong ty s& khong c6 quyén yéu cau
thanh toan tir tai san riéng cta céc thanh vién/c dong
khi ho da gop diing, gop da s von, ¢d phan di cam két.

Tuy nhién, ché d9 trach nhiém hiru han ciing c6 the
bi pha va, khi chung co thé “xuyén thung blic man che
cong ty” dé yéu cau thanh vién/cd dong phai chiu trach
nhiém vo han bang tai san ca nhan vé nhing hau qua
do thanh vién/cd dong gy ra néu ho thuc hién cac hanh
vi vi pham phép luét hoac boi thuon g thi¢t hai cho hanh
vi xAm hai dén loi ich hop phap cta cong ty hodc bén
thir ba... Khi co ché “xuyén thung btic man che cong
ty” dugc &p dung, “tur cach phap nhan cua cong ty cling
nhur tinh chiu trdch nhiém hiru han cta c6 dong cong ty
s¢ bi loai bo, phap luat yéu cu trach nhiém c4 nhan ctia
chu thé da thyc hién hanh vi sai tréi ciia minh giy ra™'2,

2. Tac dong cita trach nhiém hiru han ddi véi cac
loai hinh cong ty

2.1. Tac dong tich cwce cua trach nhiém hiiu han
doi voi cdc chii thé liéen quan

Trach nhiém phap 1y khong giéi han mang dén
nhitng rii ro dau tu cao, khé huy dong von va chuyén
nhuong von chi s& hitu kho cao... dan dén loai hinh
cong ty co thanh vién chiu trach nhiém vo6 han khong
thich nghi v6i sy phat trién cta nén kinh té thi trudng

Nxb. Khoa hoc va

9. Bui Ngoc Son (2011), “Gido trinh phdp ludt doanh nghiép”’, Nxb. Pai hoc Qudc gia Ha Ni, tr. 27.
10. Khoa Luat, Pai hoc Qudc gia Ha Noi (2001), tldd, tr. 45.

11. Luong Thanh Quang,

“Viét Nam can mot an 1é dé xuyén pha “biec man che cong ty””,

https://thesaigontimes.vn/

viet-nam-can-mot-an-le-de-xuyen-pha-buc- man—che -cong-ty/, truy cap ngay 13/3/2025.
12. Nguyén Van Lam (2023), “Nguyén tac trach nhiém hitu han cia c6 dong va trieong hop ngoai Ié theo Ludt
Doanh nghiép”, Tap chi Luat su Viét Nam, s6 (12), thang 12, tr. 25 - 29.
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va s lugng ngay cang giam. Nguoc lai, cong ty ¢o
thanh vién/co dong chiu trach nhiém hiru han phét trién
rat nhanh, dugc cac nha dau tu danh gia phu hop voi
thue tién kinh doanh.

Tac dong tich cuc cua trach nhiém hitu han trong
cac loai hinh cong ty dugc mo ta: “a) tao ra dong luc
dau tu, tang muc do hoat dong kinh té; b) khuyén khich
cac du an rti ro cao mong mudn vé mit xa hoi; c) cho
phép hoat dong cta thi truong von hiéu qué; d) cho
phép quang ba cac du an 16n; e) giam chi phi co quan
va xa hoi, phan tan rii ro mdt cach hiéu qué; f) khuyén
khich danh muc dAu tu da dang; g) giam chi phi ky hop
dong xung quanh trach nhiém phéap 1y; h) tranh chi phi
kién tung va pha san”'®, Nhan dién tac dong tich cuc &
mdt s6 khia canh kinh té cua trach nhiém hitu han dén
céc bén lién quan cho thay:

Thir nhat, tac dong cua trach nhiém hiru han dén
thanh vién/cd dong trong céc loai hinh cng ty. Trach
nhiém hitu han c6 thé kiém soat rtii ro hiéu qua, khuyén
khich dau tu, cac thanh vién/cd dong duoc gioi han &
s0 tién phai chiu trach nhiém vé cac khoan ng cia cong
ty, phan tan rui ro, rdi ro ciia nha dau tu duoc kiém soét
trong pham vi dau tu, mang lai cho mdt sd thanh vién/
c6 dong bao dam an toan dau tu. Tir do, co thé trdn an
nha dau tu; ning cao niém tin, ting nhiét huyét dau
tu; ¢o loi cho viée hép thu rong rai von x3 hoi, gitip
viéc huy dong v6n thuén loi, 1on, quy mo kinh té phat
rién. Do do, trach nhi¢m hitu han s& “tao diéu kién va
khuyén khich nha dau tw bo von dau tw kinh doanh, qua
do, thiic day su phat trién ctia nén kinh t&%4,

Trach nhi¢ém hiru han cho phép da dang hoa hi¢u
qua hoat dong dau tu cta céc thanh vién/cd dong, tir

d6, giam riii ro ¢4 nhan cua ho. Néu khong c6 nguyén
tic trach nhiém hiru han, thanh vién/co dong ¢6 thé mat
toan bo tai san cua minh do lién déi trach nhiém tai san
dbi vi cong ty. Do d6, nguyén tic trach nhiém hitu
han trong cac loai hinh cong ty khong chi cho phép da
dang hoa ngudn vén ma con cho phép cac cong ty huy
dong von véi chi phi thap hon, vi gidm duoc nhitng rii
ro ma céc thanh vién/co dong phai d6i mat.

Mat khac, trach nhiém hitu han lam cac thanh
vién/co dong giam nhu cu giam sat hoat dong ciia
cac nha quan ly cong ty. “Noi mot cach don gian, cac
co dong giam sat hoat dong cong ty tuong dbi voi
mirc d§ rui ro ma ho gap phai khi dau tu. Vi mot cb
dong s& khong mao hiém dau tu toan bo tai san ciia
minh vao mdt cong ty, nén nhu cau kiém soat hanh
dong cua cac cong ty cta anh ta it hon so voi trach
nhiém vo6 han”". Cac thanh vién/co dong thiéu s6 ¢6
thé khong c6 dong luc hodc chuyén mon dé gidm sat
hanh dong ctia cac nha quan ly.

Thir hai, tac dong cua trach nhiém hitu han dén
chi ng. Trach nhiém hitu han 1am ton hai dén loi ich
cua céac cht ng. Trong cong ty trach nhiém hiru han
hodc cong ty ¢o phan, da sé thanh vién/co dong ¢6
thé tham gia quan 1y truc tiép hodc gian tiép, mot so
¢6 thé hiéu dugc cong viée ndi by nhung cac chu ng
khong co quyén yéu cau hoat dong kinh doanh va
quan ly chung cua cong ty. Khi cong ty thua 16 do
sai sot trong hoat dong hodc pha san, trach nhiém cta
thanh vién/co dong vé cac khoan ng ciia cong ty chi
gi6i han trong pham vi gop von nén chii ng cudi ciing
phai chiu thiét hai. Nhu véy, 16 rang, “hé thong trach
nhiém hiru han bao vé quyén loi cua cd dong, gy

13. Murphy, Damien (1998), “Holding Company Liability for Debts of its Subsidiaries: Corporate Governance

Implications ”, Bond Law Review, Vol. 10: Iss. 2, Article 6.

14. Nguyén Vin Giau, Nguyén Vin Phuc, Nguyén Dinh Cung (2016), “Thé ché phdp ludt kinh té mét s6 quéc gia
trén the gioi”, Trung tdm Thong tin - Tu li¢u (CIEM), tr. 277.
15. Easterbrook, Frank H. & Fischel, Daniel R. (1996), “The Economic Structure of Corporate Law”, Harvard

University Press, pp. 41 - 42.
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ton hai dén quyén lo1 cta chu ng. Trach nhi¢m hiru
han c6 thé gay ra chi phi cho cac chii ng bt budc,
dac bi¢t 1a nan nhan cta hanh vi vi pham phép ludt,
nhimg ngudi khong giéng nhu cac cht no tw nguyén
khong thé thuc hién tham dinh truéc va dam phan
cac bién phap bao vé. Hon nita, trach nhiém hitu han
c6 thé chuyén chi phi ciia hanh vi rii ro sang bén thir
ba hoic cong ching néu tai san cia cong ty khong du
dé trang trai cho ho™*.

Thi ba, tac dong ctia trach nhiém hitu han dén bén
ther ba. Do sy ton tai cua trach nhi¢m hitu han, khi
cong ty can boi thuong vuot qua tai san cua chinh
minh, bén thtr ba thuong khong nhan duoc du tién boi
thuong. Luc ndy, trach nhi¢m hiru han tr¢ thanh cong
cu cta cong ty dé tron tranh trach nhiém véi bén thi
ba. Do do, trach nhiém hiru han bao vé quyén loi cua
thanh vién/co dong va thudng bo qua cac yéu cu ciia
bén thr ba, trir khi hoat dong ctia thanh vién/co dong
vi pham phép luat, dan dén tinh chiu trach nhiém hitu
han bi pha v& theo quy dinh ctia phap luat.

Thir tu, tac dong cua trach nhi¢m hiru han dén
cdu tric ndi bd ciia cong ty. Trong cac loai hinh
cong ty c6 tinh chiu trach nhi€ém vo han cua thanh
vién thi ca loi ich va ri ro déu thudc vé chu sé hitu,
mdi quan hé lgi ich rat tap trung. Boi vi, thanh vién
phai chiu trach nhi¢m v6 han va lién doi d6i voi cac
nghia vy ctia cong ty khi 1m vao tinh trang mat kha
nang thanh toan. Con trong loai hinh cong ty ma chu
s& hitu chiu trach nhiém hiru han, cac bén lién quan
chi chiu trach nhi¢ém trong gidi han chiu trach nhi€ém
vé cac khodn no ciia cong ty, nhitng han ché vé rui
ro va sy khong chic chin 1am cho céc bén lién quan
khong phai tham gia hodc kiém soat hoat dong va
quan Iy ca nhan, ma su dung céc nha quan ly chuyén

nghi¢p, phuong thirc hoat dong nay cho phép cong
ty c6 thé dua ra quyét dinh nhanh chéng, ciing 1a yéu
cau tit yéu cua kinh té thi truong. Do do, nguyén
tic trach nhiém hitu han thuc day sy tach biét quyén
s¢ hitu va quyén quan Iy, dong thoi, gop phan hinh
thanh hé thong cong ty hién dai.

Tréch nhiém hitu han tao diéu kién cho céc quyét
dinh dAu tu ti rru ciia nha quéan 1y; cung cap céc wu dai
cho thanh vién/c6 dong ndm giit danh muc dau tu da
dang. Trong nhiing truong hop nhu vay, cac nha quan
1y nén dAu tu vao du 4n co gia tri hién tai rong duong
ma khong lam cho mdi thanh vién/co dong bi mét tai
san ¢4 nhan cta ho. Nguyén tac trach nhiém hitu han
trong céc loai hinh cong ty tao co s cho nha quan
ly hanh dong hi¢u qua va vi loi ich cta thanh vién/
co dong bang cach thiic ddy chuyén nhuong phan
von gop/cd phan tu do. Dic biét, véi cong ty cd
phan, khi cong ty hoat dong tot, s& thu hiit nha dau
tr mua cd phiéu ciia cong ty, gia co phiéu cao, qua
d6 cho thay hiéu qua trong hoat dong quan 1y cua
cong ty. Nguoc lai, néu mot cong ty dang quan
Iy khong hiéu qua, cac thanh vién/cd dong c6 thé
mong doi ban c6 phan cta ho. Piéu ndy tao ra kha
ning tiép quan cong ty va thay thé ban quan 1y
duong nhi¢m.

Thir nam, tac dong cua trach nhi¢ém hiru han dén
thi truong chimg khoan. Su bat an lién quan dén rii
ro nha dau tu phai chiu tryc tiép din dén phuc tap
trong viéc dinh gia ) phiéu. Do do, trach nhiém hiru
han cho phép ton tai thi truong chimg khoan vi 6 thé
niém yét mot muc gia co phiéu duy nhat dé cac nha
dau tu quan sat. Theo ché 6 trach nhiém vo han, gia
cO phiéu bién dong khong chi do hoat dong ciia cong
ty anh huong dén gi4 tri hién tai cia dong tién trong

16. David Gindis and Martin Petrin (2020), “Economic Analysis of Corporate Law”, Reference work entry: A.
Marciano, G. B. Ramello (eds.), Encyclopedia of Law and Economics, https://doi.org/10.1007/978-1-4614-7883-

6_767-1, truy cap ngay 13/3/2025.
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trong lai ma con do sy thay doi trong tai san ca nhan
clia tat ca céc co dong!”.

2.2. Tac dong tiéu cuc ciia trach nhiém hitu han
trong cdc logi hinh cong ty

Ché 6 trach nhiém hiru han dugc coi 1a wu thé ciia
céc loai hinh cong ty trong viéc thu hut cac nha dau
tur trén thi truong von. Tuy vdy, cac nha kinh té cling
dit ra van dé, d6 1a ché do trich nhiém hitu han s
tao ra rii ro dao dirc vi tai san ciia mot cong ty o the
khong du dé tra cac khoan ng cta chi ng. Didu nay
c6 thé khuyén khich hanh vi ¢6 loi nhuan riéng nhung
lai gdy thiét hai vé mit xa hoi's. Trach nhiém hiru han
nhu “con dao hai IuGi1”. Mot mat, trach nhiém hiru
han ¢6 thé giup khic phyc tinh trang so rdi ro cla
nha dau tu va tao diéu kién cho viéc hinh thanh von
va tang trudng kinh té. Mat khac, trach nhiém hitu
han duoc cho 13 gop phan vao viéc chip nhan rui ro
qua muc va chuyén giao ton that ra bén ngoai cho
cong chung'. Van dé dit ra, khi phat sinh nghich Iy
cua mot bén la trach nhiém hiru han cia thanh vién/
) dong, con bén kia la 191 ich cua cac chu ng, khach
hang va céc bén lién quan khac. Béi cac khoan ng cua
cong ty khong chi lién quan dén loi ich ctia nha dau
tu, ma con lién quan dén loi ich cta chu no, nguoi tiéu
dung. H¢ théng trach nhiém hiru han han ché truge
rii ro ctia nha dau tu trong pham vi hop dong nhung
khong bao vé quyén, loi ich hop phap cta chu no,
khach hang va cac bén lién quan khac. Vi vay, trach
nhiém hitu han c6 mot s tac dong ti€u cyc sau:

Mét Ia, van dé chinh cta trach nhiém hiru han 12
gi6i han cac khoan 16 ctia thanh vién/co déng nhung

khong gioi han cac khoan 13i ctia ho, chuyén rii ro
va chi phi cua bit ky nd luc nao cho phan con lai
cua xa hoi nhung khong chia sé bat ky khoan loi
nhuan nao. Viéc bao vé phap ly danh cho cac thanh
vién/co dong lai ¢6 hdu qua tiéu cuc dbi voi nhimg
nguoi tham gia khéc trong nén kinh té, gdy ton hai
cho xa hoi.

Hai la, trach nhiém hitu han c6 thé khuyén khich
dau tu qua mirc vao cac nganh, linh vyc rui ro cao.
Vi trach nhi¢m hitu han cho phép bén ngoai hoa
chi phi, mgt cong ty tham gia vao cac hoat dong co
rli ro cao 6 thé co gia tri tich cuc cho cd dong cua
minh, do d6, co thé 1a mot khoan dau tu hip dan,
ngay ca khi gi4 tri hién tai rong ctia né ddi voi xa
hoi 1a am®.

Ba la, trach nhiém hiru han thiéu tinh ddi xtng,
cong bang: thua 16 duoc gioi han nhung lgi nhudn
thi khong. Céc thanh vién/cd dong sé& khong phai
chiu trach nhiém cé nhéan di véi nghia vy tai san cia
cong ty khi 14m vao tinh trang mét kha ning thanh
toan nhung s€ nhan duogc tat ca loi nhuan néu cong
ty kinh doanh thanh cong.

Bon la, i véi cac thanh vién/co dong nho, thiéu
s0, nguyén tic trach nhiém hiru han giap ho tranh
dugc nhing riii ro khi loi ich mang lai tir phan vén
gbp/sd ¢6 phan ma ho s hitu khong nhiéu. Pbi voi
cac thanh vién/c6 dong 16n, ho tham gia vao quan
1y, diéu hanh v chi phéi cac quyét dinh cia cong ty
dugc hudng quy ché trach nhiém hitu han. Vi thé,
nguyén tic trach nhiém hitu han trong truong hop
nay chua tao ra sy cin bang loi ich giita thanh vién/

17. Easterbrook, Frank H. & Fischel, Daniel R. (1996), tldd, pp. 41 - 42.
18. Admati, Anat R. (2017), “4 skeptical view of financialized corporate governance”, The Journal of Economic

Perspectives, 31, pp. 131 - 150.

19. Michael Simkovic (2018), “Limited Liability and the Known Unknown”, University of Southern California

Law School, Legal Studies Working Paper Series, p. 1.

20. Hansmann, Henry and Reinier Kraakman (1991), “Toward Unlimited Shareholder Liability for Corporate Torts”,

The Yale Law Journal, 100(7), pp. 879 - 934.
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cd dong 16n, chi phdi va thanh vién/cd dong nho,
thiéu sd.

Ném la, ché d¢ trach nhiém hitu han 13 mot ddc
diém xac dinh cta cong ty hién dai nhung khong
phai lic nao cling vay. Nam 1850, khoang mot nira
s tiéu bang cua Hoa Ky ap dung trach nhiém kép
d6i véi cac cd dong ngan hang®'. Cac cb dong khong
chi mét di gia tri gop von ban dau khi ngan hang mat
kha ning thanh todn ma c6 déng do phai chiu trach
nhiém c4 nhan d6i véi mot khoan no twong duwong
voi sb tién dau tu vao ¢d phiéu ciia ngan hang, tic 1a
no gip doi gop von ban dau. Khi mot ngan hang pha
san, viéc thu hoi tai san da ban va thu hdi dua trén
trach nhiém kép 1a hai ngudn von chinh ma ngudi
quan 1y c6 thé thanh todn cho nguoi giri tién va hoan
tra chi phi quan 1y?. Trach nhiém phap 1y kép duoc
ap dung ddi voi cong ty hoat dong trong cac linh vire
ddc thu nhu ngan hang, tai chinh.

Bén canh trach nhiém htru han, phap luat can quy
dinh cac co ché chiu trich nhiém phap 1y khac nhu:
trach nhiém phap ly khong gidi han va lién déi, trach
nhiém theo ty 18, trach nhiém phép 1y kép... dé bao
dam cho trach nhiém xa hoi, béng cach chia sé rui
ro, ton that voi nha cung cép, khach hang, ngudi lao
dong va dé thanh vién/co dong co dong luc trong
viéc quan Iy diéu hanh, giam sat phtt hop hon véi loi
ich ctia tat cd moi nguoi lién quan.

3. Mot s6 dé xuat hoan thién quy dinh vé
trach nhi¢ém hiru han trong cac loai hinh cong ty
& Viét Nam

Mgt la, thuc té cho thfiy, quy dinh ctia Luat Doanh
nghiép nam 2020 vé cac truong hop ngoai 18 cla

nguyén tic trach nhiém hiru han chua rd rang, mang
tinh dan trai, chua bao quat cac truong hop thanh
vién/cd dong phai chiu trach nhiém vo han bang tai
san ¢4 nhan dbi v6i nghia vy tai san ciia cong ty
trong qua trinh hoat dong. Vi vdy, can phdi tiép tuc
nghién ctru hoc thuyét trach nhiém hiru han va hoc
thuyét “xuyén qua man che cong ty” mot cach toan
dién, day du dé hoan thién phap ludt nhim bao dam
cac quyén cta thanh vién/co dong nhung ciing gin
trach nhiém cé nhan ctia ho dbi véi nghia vy tai san
cia cong ty trong nhitng truong hop cu thé.

Hai la, cin nghién ctu stra doi, bo sung, hoan
thién phép luat theo huéng quy dinh van d@ trach
nhiém phép 1y cia thanh vién/cd dong trong mot so
loai hinh c6ng ty gan lién vai loi ich ho thy huong.
Trong trudng hop nay, thanh vién/co dong sé chiu
trach nhiém ddi v6i nghia vu tai san ciia cong ty
trong pham vi von gop/sé co phan ho s¢ hitu cong
v6i bt ky loi ich nao ma ho nhan duogc tir viéc gop
von d6 mang lai.

Ba la, bén canh vi¢c quy dinh cac truong hop
ngoai 1¢ cua ché do trach nhiém hiru han, ddi véi
cac cong ty hoat dong trong linh vyc tai chinh,
ngan hang can nghién ctru bd sung trich nhiém
phap 1y kép dbi v6i thanh vién/co dong. Trén thuc
té, t0 chirc tai chinh, ngan hang pha san co thé gay
ra 10i ro 16n cho nén kinh té va trach nhiém phap
1y kép budc cac thanh vién/co dong ciia ngan hang
phai than trong, trach nhi€ém hon trong gidm sat cac
hoat dong ngan hang.

Cung voi hoan thién quy dinh vé ché do trach
nhi¢m hiru han va cac truong hop ngoai 1€, viée

21. Howard Bodenhorn (2015), “Double Liability at Early American Banks”, Working Paper 21494, https://www.

nber.org/papers/w21494, truy cap ngay 13/3/2025.

22. Roger Tufts & Graham Tufts, “Shareholder Double Liability and Depositor Losses in Failed National Banks:
1865 - 19357, Office of the Comptroller of the Currency, https://www.occ.treas.gov/publications-and-resources/
publications/economics/moments-in-history/pub-moments-in-history-shareholder-double-liability.pdf, truy cap ngay

14/3/2025.
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nghién ctru bd sung hinh thirc trach nhiém phap ly
méi giup thanh vién/cd dong co trach nhiém hon
trong thuc hién cac quyén han ctia minh trong céc
hoat dong cua cong ty, cling nhu bao dam lgi ich
ciia bén thir ba trong quan hé voi cong ty. Dong thoi,
qua do, thé hién cam két cua tat ca cic thanh vién/cd
dong cia mot cong ty ¢ mirc d binh dang véi cac
chii thé lién quan, dac biét, vdi thanh vién/cd dong
16m tryc tiép tham gia quan 1y, diéu hanh hoat dong
cua cong ty.

Két lugn

Ché 6 trach nhiém hitu han cta thanh vién/co
dong c6 vai trd 10n trong viéc khuyén khich, thuc
day nha dau tu tham gia vao thanh lap cac loai hinh
cong ty dé thuc hién cac hoat dong kinh doanh. Mac
du vay, ché do trach nhiém hitu han con nhiing han
ché nhit dinh can sy dinh hudng va diéu chinh cua
phap luat nham bao dam nguyén tic trach nhiém
hiru han c6 thé hoan thién hon, phat huy vai tro tich
cuc, thic déy nén kinh & phat trién lanh manh va
bén vitng. Luat Doanh nghiép nim 2020 cin nghién
cttu didu chinh nguyén tic trach nhiém hitu han
cua thanh vién/co dong day di, bao quat hon ddi
vdi truong hop pha vd tinh trach nhiém hiru han
cua thanh vién/co dong trong cac loai hinh cong ty.
Tinh trach nhiém hitu han cta thanh vién/co dong
phai cin bang vé6i trach nhiém xa hoi va mdi
quan h¢ loi ich voi bén thir ba, chi ng va nguoi
tiéu dung O
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